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1. INTRODUGAO

Em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do Manual do Pro-
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Gestdo para o Nivel Il, o qual exige do Comité de Investimento a avaliagdo de

conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise e posicionamento
relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més anterior, conforme a Politica

de Investimento.

O parecer em sua estrutura essencial constara a Analise do Cenario
Econdmico, Conformidades Legal (compliance), Performance dos Ativos e Gestao de
Riscos do RPPS.

Constara também de analisede enquadramento dos
ativos em conformidade com a Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

Com o objetivo de uma gestao previdenciaria de qualidade transparente, no
que diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, os membros do Comité de Investimentos
do Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Navirai-
MS - NAVIRAIPREYV, dispée um PARECER de deliberagéo e analise.
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2. CENARIO

2.1 Andlise do Cenario Econémico
2.1.1 Cenario Econémico Externo E Interno

O parecer mensal consta na pagina 82 a situacéo do cenario econdmico, atendendo
o requisito, conforme segue:

INTERNACIONAL

O més de maio foi marcado por elevada incerteza, principalmente em razdo do
prolongamento do conflito no Oriente Médio e de seus possiveis impactos sobre a
economia global. Entre tentativas pouco eficazes de negociagcdo e ameacgas reciprocas
envolvendo os Estados Unidos (EUA) e Ird, o cenario internacional permaneceu
pressionado. Embora o conflito tende a chegar a um acordo de paz, a elevada incerteza
geopolitica segue sustentando a reprecificacdo de ativos financeiros e de commaodities,
ampliando os riscos inflacionarios em diversos paises e afetando custos de combustiveis,
fretes e cadeias produtivas. No mercado de trabalho americano, os dados divulgados em
maio vieram mais fortes do que o esperado. O Payroll, principal relatério de empregos dos
EUA, registrou a criagdo de 172 mil vagas, praticamente o dobro das 85 mil previstas pelos
analistas de mercado. Além disso, os dados dos meses anteriores (marco e abril) foram
revisados para cima. Esse resultado reforca a percepcdo de um mercado de trabalho mais

resiliente, mas também, aumenta o risco de uma inflagao persistente, levando o mercado
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a projetar uma possivel elevagao da Taxa de Juros pelo Federal Reserve (Fed). Na zona

do euro, o Banco Central Europeu (BCE) também sinaliza uma postura mais cautelosa em
relacao a inflagdo. Segundo a dirigente Isabel Schnabel, a instituicdo podera elevar os juros
em junho, diante da persisténcia do choque nos prec¢os da energia provocado pelo conflito
no Oriente Médio. O aumento dos custos energéticos ja comecga a afetar outros setores da
economia, pressionando a inflagdo e reduzindo a confianga de consumidores e empresas.
Ao mesmo tempo, o crescimento econdmico da zona do Euro deve desacelerar em 2026,

refletindo os impactos do cenario geopolitico e das condigbes financeiras mais restritivas.

BRASIL

Em maio, o cenario doméstico vem sendo pressionado pela maior aversdo ao risco nos
mercados globais, intensificada pelas tensbes geopoliticas no Oriente Médio, que
aumentaram a volatilidade dos ativos locais. O Ibovespa (principal indice de agdes da bolsa
brasileira) fechou 0 més de maio com queda proxima de -7%, registrando seu pior

desempenho mensal em mais de trés anos. O movimento marcou também a sétima
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semana consecutiva de desvalorizacao, algo que nao ocorria desde 2004. A forte corregao
refletiu uma combinacao de fatores que elevaram a percepgao de risco dos investidores.
No cenario externo, houve maior cautela em relacdo aos mercados emergentes, enquanto
no Brasil, cresceram as preocupacdes com a inflagédo, a situacio fiscal e o avanco do
calendario eleitoral de 2026. Esse ambiente resultou em uma expressiva saida de capital
estrangeiro da bolsa brasileira. Do inicio de maio até o dia 27, investidores estrangeiros
venderam R$ 14,1 bilhdes a mais do que compraram em acgbes negociadas na B3,
reduzindo significativamente a demanda por ativos locais e pressionando os pregos. A
queda foi ampla, atingindo diversos setores, especialmente empresas ligadas ao consumo
domeéstico e ao varejo. De modo geral, 0 mercado passou por uma reprecificagdo de risco,
apo6s um periodo de otimismo no inicio do ano. Os investidores passaram a exigir retornos
mais elevados para manter recursos no Brasil, diante das incertezas econémicas, fiscais

e politicas o que resultou na forte queda da bolsa brasileira.

3. CONFORMIDADE LEGAL

Em relagdo a Conformidade Legal, o relatério apresenta um quadro com todos os
ativos, citando o seu enquadramento de acordo com a Resolugdo CMN n°

5.272/2025 em seus limites.
Os ativos estdo legalmente enquadrados na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e
alguns fundos em desenquadramento passivo da Resolugdo CMN 5.272/2025, e
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respeitando os limites conforme estabelecidos na PAI/2026 (22 versao), sendo de

parecer favoravel por este comité.

Vejamos o quadro abaixo, extraido das paginas 7 e da 9 a 12 do Relatério Mensal
de Investimento do més de maio de 2026, elaborado pela Atuarial Consultoria &
Investimentos em 18 de junho de 2026 e publicado no dia 19 de junho de 2026, em

nossa pagina oficial pelo site  https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-

transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detalhes
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV
LIMITES DA RESOLUCAD OMN Limites do PAI Carteira de Investimentos | | ORIENTACEO EM CASO DE DESENGQUADRAMENTO
N2|  Segmentos da Resolugio CMN 5.272/2025 o ja | . |awsememe DA CARTEIRA JUNTO A POLFTICA DE
u'nml LIMITE | SEGMENTOD |m Minime | maximo [ Atumimente [RS) INVESTIMENTO
1 wmwnrmﬁemﬁm Piablica Federal 7,0 | 100.0% LT 245% 100,0% 26,9% 112.350.353,39
2 Federal Eletronica/Ofer imeri 7,0 100,0% (129 0,0% 100,0% 0,0% -
= [Tit i g ituicE i T 100,0% 100,2% 0o 247% 100,0% 3,7% 96.694.043,34
& |Operaghes Compromissadas em TPF IV 5.0% ook 0.0% LT 0,0% -
5 |classe de Fundo ou ETF de Rends Fixn 7.V | B00% work | ook 254% a0.0% 24,7% 103.239.049 57
& |Atheo RF de Instituigio Financeira Banciria 7. | 20,00 00k 0.0% 10,0% 0,00 -
7 |Ciasse de Fundo RF de Crédito Privade v = LT 04% | VEDADO | 0,4% 1.493.073,50
B [Classe de Fundo DebEntures Infraesirutars 7.vm - - 0% 00% | veDApo | 0,0% -
L] SEnicr irei itdrics - FIDC 7, I = 0.0% 0.0% | vEDaDo | 00% 156,97
10 |Classe de Fundo oe Aghes B.1 a0,0% ook 13.0% 20.0% 13,6% 56.978.047,61
11 |Classes de ETF de Agbes, negocifveis na bolsa de velores 8,1 a0,0% so0% o0% 0,0% 20,0% 0,0 -
12 |Clasze de Fundo com 457% em BDR-AgHes ou BOR-ETF 2 - oo% 2.0% VEDADD 2,0 B.235.633,66
13 |Classe de ETF Internacional, negociaco na Bolsa de Valores no Brazil| 8,1V = 00k 0,0% VEDADD 0% -
14 |Classes de Fundes Multimercado 10,1 | 150% ot | ook 7.9% 15,0% 7,5% 32.419.370,83
15 |Claszes de FIAGRO - Agraindistria 0, 1 = 00% ook 00% | VEDADO | 00% =
16 |Claszes de FIF - Fundo am Particpegio 10, - ook 0.0% VEDADD 0,0 -
17 |Classes de Fundo de Agbes - Mercado Acesso 10, IV = 0,0% 0,0% VEDADD 0% =
18 |Classes de Funde Imobiliaric 11 - - o0% 03% VEDADO 0,3% 1.173.196,58
19 |Claszes de Fundo Renda Fics - Divida Extarna 59,1 = ook 00% | vepapo | 00% -
20 |Crasses de Fundo com +40% exterior (Inv. Gualificada) 59,11 - = 0.0% 07% | VEDADO | 0,7% 2.731.940,43
21 |Classes de Funde com +20% exterior [Investidor Geral) 98, 1l - 0.0% 0.3% WEDADD 0,3% 1.138.206,57
22 |Empréstima Conzignado 12,10 10% - 0.0% 0.0% 10.0% 0,05 -
23 | DESENQUADRADD 0,0% -
24 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,3% 1.218.195,27
11 [TOTAL - RENDA FIXA = ook 4% 100,0% 75,1% 313.977.576,77
14 [TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. & 00% 16,1% 50.0% 15,6% 65.213.681,27
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS Art 10 LT 7.9% 20,0% 7.8 32.419.370,83 =
20 [TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Aart 11 00% 0.3% - 0,3% 1.173.196,58
24 [TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. @ 0ok 1,0% - 0,%% 3.670.147,00
26 [TOTAL ESTIMO CONSIGNADD -
PATRIMONIO TOTAL 417.872.167,72
*0B5.: 05 Segmentos "WEDADG" no Limite Maximo ndo sae permitides para aplicagio do RPPS. 7

3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

REMDA FIXA 2

(el Recursazaa | _ Dispositive da | [%) Recursas do %

NE CNPJ Fundo de Investimento Valor Aplicado IRPPS sobre o Resolugio CMN RPFS sobre o | Enquadrado? g
FUNDO 5.272/2025 SEGMENTO |

1 10.787.522f0001-18  |SAFRA IMA FIC Fl RENDA FIXA 8.873.563,12 2,12% SimM é
2 | 21838.150/0001-43 |ITAU INSTITUCIONAL ALOCACKD DINAMICA RF FIF OIC - RESP LIM 2.987.592,89 0,71% SIM %
Q

3 | 11.087.418/0001-15 |SICREDM - FIF OIC INSTITUCIIMAL RF IMA - 8 LP - RESP LIM 16.641.501,89 3,08% SIM N"“
<

4 | 14.508.605/0001-00 |CADNA BRASILIRF- M TP FIF RF LP — RESP LIM 26,184,534, 45 6,27% SIM Art. 7, 1 - Fundo :{‘
ou ETF 100% em <

5 | 11060.313/0001-10 | CAIXA ERASILIMA-B 5 TP FIF RF LP — RESP LIM 35,145,445 98 B,41% SIMm Y 26,89% SIM S
Titule Publico S

6 | 10.740.570/0001-05 | CADNA BRASILIRF-M 1 TP FIF RF —RESP LIM 19.053.845,74 4,56% SIM Federal 5
7 | 13.327.340/0001-73 |BB PREVIDENCIARID RF IMA- B 5 TP FIF — RESP LIM 2,239.842,56 0,54% SIM §
1]

B | 44.345.530/0001-60 | BB PREV RF TITULOS PUBLICOS X1 FI 703.599,26 0,17% SiM 3
3

9 | 03.543.447/0001-03 |BB PREVIDENCIARIC RF IMA-8 5 LP FIC FIF RESP LIM 520.327,50 0,12% SiM %
10| N DANOTA 258096 |NTN-B (IPCA + 8,2220% 2.2 / Venc. 15/05/2027) 8.297.653,07 1,99% SIM E

11| N DANOTA 114576 |NTN-F 15.32% 2.a. [Venc. 04/01/2025) 1.543.398,23 0,37% SIM %

12 | NEDAMNOTA 109212 |NTN-F 15.10% 2. [Venc. 04/01/2025) 4.611.305,08 1,10% SIM 3

o

<

13| NEDANOTA ZZ19173 |NTN-B |IPCA +7.31% a.a / Venc 15/08/2030) 13.681.426,44 3,27% SiMm Art. 7, Il - Titulos 3
14 | NS DA NOTA ZZ11863 | NTN - F 14,03% aa. [Venc. 04/01/2031) 14.804.536,06 3,56% S Piblicos Federal - g
Intermediagao de,| 23,19% SIM ;

15 | N2 DA NOTA 2096256 |NTN-B (IPCA +6,7400% aa. J venc. 15,/08,/2028) 2.450,713,72 0,59% SIM Insl:imiﬁo §
16 | NEDANOTA 1222135 |NTN-B (IFCA +55000% ==/ Venc. 15/08/2028) 11.657.231,15 2,79% SIM Financeira %

>

17 | NEDANOTA 1209121 |NTN-B (IPCA +5,2200% ==, / Venc. 15/05/2035) 14.738.301,63 3,53% SIM 3
®

18 | NS DANOTA 1206365 |MTN-F 11,75% a5 [Venc. 01/01/2035) 12.123.476,53 2,00% SR 'g
c

19 | NODANOTA 1204478 |NTN-B (IPCA +6,1620% s.a. J Venc. 15/05/2045) 12.887.001,42 3,08% SIM - E
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA
[Pl Recursos do k. Dispositivo da %) Recurses do
NE CNPI Fundo de Investimento Valor Aplicada RFPS sobre undo | ResclugiocMN | EPPSsabmo | Enquadrado?
FUNDO Enquadrado? 5.372/2025 SEGMENTO
20| 05.073.656/0001-53 |ITAURENDA FIXA IMA - B ATIVD FIC FI 5.912.290,51 1,41% SIM
24| 13.081.159/0001-20 |SICREDI - FIF INSTITUCIONAL RF IRF - M LP — RESP LIM 18.247.678,32 4,37% SIM
22| 03.399.411/0001-%0 | BRADESCO FIF RF REF DN FREMIUM - RESP LIM 27.415.753,72 6,56% SIM Art. 7, V - Classe
de Fundo ou ETF | 24,71% SIM
23| 10.646.895/0001-50 |FICF CAINANOVO BRASILRF REF IMA-B LP 18.063.166,92 4,32% 5IM de Renda Fixa
24| 02.737.206/0001-57 | CAINA BRASIL FIF RF REF DI LONGO PRAZO - RESF LIM 19.384.636,74 4,64% S
25| 12.060.354/0001-22 |BB RFLP CORPORATE BANCOS FIC DE FIF RESP LIM 14.716.423,36 3,40% S5IM
Art. 7, VIl - Classe
26| 21918 896/0001-62 | CADNCA BRASILIPCA X1 FIF RFCREDITO PRIVADD — RESF LIM 1.493.073,50 0,36% SIM de Fundo RF de 04%
crédito Privado .
Art. 7, IX - Subclasses NAO
SEnior de Fundos &m
27| 0E.01E.364/0001-85 | FIDC PREMIUM 156,97 0,00% SIM Direitos Cradizdrios - 0,00004%
FIDC
(1) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA FIXA 313.977.576,77  75.14%
* PL- Patrimdnio Liquido. Referéncia: MAID
10
RENDA VARITAVEL INVESTIMENTO ESTRUTURADO E IMOBILIARIO
— Funda . . - | [%] Recurses @a
Recursos do Dispositivo da Resolugao uadra
NE CNPI Fundo de Investimento Valor Aplicado — Enguadrad CMN 5.272/2025 RPPS sobre o Enqdn;
i o? SEGMENTO - R
o
28 11528 853/0001-03 | OCCAM FIC A Aglies 3.148.275.28 | 0,75% SiM 2
[}
23| 11392165/0001-72 |AT QUEST SMALL MID CAPS FIC P AgHBES 13.543.934,55 | 324% SIM =
30| 13155995/0001-01 | DAYCOVAL IEOVESPA ATIVO A AQHES 5.065.634,47 | 1,21% SIM g
5]
31| 11.8556.280/0001-13 | PLURAL DIVIDENDOS F Agdes 2.213.243,60 | 0,53% SiM g
37| 02279304/0001-81 |MCATU VANSUARDA DIVIDENDOS SUBCLASSE INVESTIMENTO EM Ag0ES - 3.741.289,07 | 0,90% sIM $
©
32| 24571992/0001-75 Al AQDES DUNAMIS FIF CIC - RESP LIM 1.896.480,61 | 0,45% SIM 9
<
32| 23731629/0001-07 | AL INSTITUCIONAL AGHES FHOENIX FIC FL 1.176.304,70 | 0,28% SIM - art. 8, 1 - Classe de Fundo 13,6% g‘
35 | 03.91467/0001-55 | CAMAFIF ACDES PETROBRAS — Resp. Ltds 3.837.841,11 | 0,92% SIM de Agbes ' SIM ’:‘.
Q
35 | 10577512/0001-73 | CAIMAFIF ACDES COMSUMO - Resp Ltsa 2.517.338,68 | 0,60% SIM &
=]
37 | 10.551375/0001-01 | CAIMAFIF ACDES CONSTRUCAD VIL - Resp Ltds 940.587,12 | 0,23% SIM §
=
3% | 10.5513852/0001-03 | CAIMAFIF ACBES INFRAESTRUTURA — RESP LIM 4.358.370,03 | 1,04% SIM S
=]
39 | 03.737.217/0001-77 | CAIMA BRASILIBX-S0 FIF ACDES — RESP LM 5.065.198,67 | 143% sIM 3
&
40| 40209.073/0001-00 | CADEAFIF ACBES INDEXA SETOR FINANCEIRD — Resp Lids 3.644.779,27 | 0,87% SIM =
41| 40.418335/0001-22 | BE ACUES GOVERMANCA 15 FI 4,928,770,45 | 1,18% SIM g
Art. £, Iil - Cinss= ce Funga com, 2
az 21.470644/0001-13 | BE ACHES GLOBAIS INSTITUCIONAL FIF ACDES - RESP LIM B.235.633,66 | 1,97% SIM +57% em EDR-Agbes ou BDR- 2,0% %
ETE a
43 | 35.637.451/0001-30 |ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 2.099.474,70 | 0,50% SIM 3
ay 21595 373/0001-54 | SAFRA S&F REAIS PE FI MULTIMERCADO 11.828.726,73 2,83% SIM -;
Art. 10, | - Classes de <]
" o
45 | 44.515.433/0001-02  |SAFRA CAPITAL PROT BOLSA AMERICANA FIF O MULT RESP LIM 5.539.972,81 | 133% SIM Fundos Multimercad 7.8% SIM £
46 | S57T1EX5/0001-45 | RIDBRAVO PROTECAD FORTROLIO Il FIF MULT — RESF LIN 11.237.718,26 | 2,60% siM 2
o
47 | 14120520/0001-42  |CAIA JUROS E MOEDAS FIC CLASSE FIF MULTIMERCADO LP — RESP LIM 1.713.47833 | 041% SIM E
| x
Art. 11 - Classes de o )
4% | A5.4EL0TE/000L-L | FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTES - FIl 1.173.196,58 | 0,28% SIM . 0,3% NAD T
Fundo Imobilizrio S
T
(2) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - RENDA VARIAVEL 98.806.248,68 23,65% = %
* pL- patrimdnie Liguide., Referéncia: MAIO 2 g
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INVESTIMENTO NO EXTERIOR

%) Recursas do

Dispositiva da | (%) Recurses oo

EXTERIOR

NE CNPJ Fundo de Investimento Walor Aplicado RPPSsobreo | Fundo ,  Resolugio CMN | RPFSsobreo | Enguadrade?
FUNDO iR - 5.272/2025 SEGMENTO
49| 37.331365/0001-09 |GENLAL MS US SROWTH FIC FIA IE 1.236,394,81 0,30% SIM
Art. 9, 11 - Classes
de Fundo com =
% axterior 0,7% NAD
{Inv, Qualificado)
50| 37.308.394/0001-50 |GAMA SCHRODER SUST ACBES GLOBAIS USD AIF OIC DE AQOES IS [E RESP LM 1.495.545,62 0,36% SIM
Art_ 9, 11l - Classes
51| 31.247.453/0004-13 ITAU WORLD EQUITIES FIC FIA IE 1.138.206,57 0,27% sim de Fundo oo 0,3% NAD
" - #20% exterior
[Investidor Garal]
3) TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - INVESTIMENTOS NO
(3) 3.870.147,00 0,93%

* pL- Patrimanio Liguido.

4. PERFORMACE DOS ATIVOS

Referéncia: MAIO

A Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, apresenta-se com uma

rentabilidade acumulada de 6,01% a.a., enquanto o indicador de desempenho do

mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 5,65% a.a., ou seja, uma carteira

que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 106,37% sobre o indice de

referéncia do mercado. Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta

Atuarial € uma Taxa de Juros de 5,67% a.a. mais a variagao do IPCA. Até maio/2026, a

NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial. Vejamos os quadros extraidos das

paginas 73 e 74 do Relatério Mensal de Investimento do més de maio de 2026.

9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2026 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA
CARTEIRA

2,70% | 4,11%  4,19% | 5,89% | 6,01%

ol

1,16% 2,17% 3,41% 4,54% 5,65%

IBOVESPA

12,56% 17,16% 16,34% 16,25% 7,86%

META ATUARIAL

0,79% 1,96% 3,33% 4,50% 5,58%

Rubrica:

MJ

RENTABILIDADE ACUMULADA DA NAVIRAIPREV:| RS

23.270.118,91

META ATUARIAL ACUMULADA:| RS

22.032.344,66

GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS

Rubrica: Rubrica: Rubrica:

ES | ES |AF

Rubrica:

GE

1.236.774,25

Rubrica:

ER
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA |Acumulada) 2026

g Rurrtabilidade Cartwire ——wta Biuarisl —
0% -
B,0% -

5,0%
0% -
3,0% -
20% - .
10% -

0,07 T T T T T T T T T T T 1
JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE & INDICES ACUMULADOS

nuuid-lz
1AM 270% n-m 1,16%
FEV A,u-x 217%
MAR 341%
ABR 5,3w l,m 450%
mal 6,01% 5 58% 5, 65%

74
4.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

929f0250-1792-442a-ba8c-394db4ab90a3

O Comité ao analisar a Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREV, no més de
maio de 2026, podemos destacar que atual distribuicdo corresponde as expectativas do
RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente busca o entendimento da analise de cenério
econdmico, segue a tabela de distribuicdo da carteira de Investimentos, subtraida da
pagina 26 do Relatério Mensal de Investimento do més de maio de 2026.
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6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

VALOR APLICADO Percentual sobre
Ll (em RS) Patriménio Liquido RPPS
RENDA FIXA 313.977.576,77 76,1%
RENDA VARIAVEL 65.213.681,27 15,8%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 32.419.370,83 7.9%
IMOEBILIARIO 1.173.196,58 0,3%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL | 412.783.825,45 | 100,0%
DISTRIBUI(;E.D DA CARTEIRA / SEGMENTO
B RENDA FIXA H RENDA VARIAVEL
B INVESTIMENTO ESTRUTURADO H IMOBILIARIO
65.213.681,27 32.419.370,83

15,8% 7,9%

1.173.196,58
0,3%

313.977.576,77 _—
76,1%
0% VALORES ACIMA NAQ CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA [CONTA CORRENTE).

b =

5.1 ANALISE DE MERCADO

Nas reuniodes nos dias 28 e 29 de abril de 2026, o COPOM decidiu reduzir a Taxa
SELIC em 0,25%, indo para 14,50% a.a., marcando o segundo corte consecutivo no ano.
O ambiente externo se tornou mais adverso e incerto, influenciado principalmente pelos
conflitos geopoliticos no Oriente Médio. O COPOM informa que o cenario atual exige
particular cautela por parte de paises emergentes em ambiente marcado pela elevagao da
volatilidade nos precos dos ativos e has commodities.

O COPOM tira como base a conjuntura macroeconémica nacional e internacional. No

mercado interno, o Comité avaliou que os indicadores seguem apresentando uma trajetéria
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de moderacao no crescimento da atividade econémica, embora o mercado de trabalho
ainda continue demonstrando dinamismo. A inflagdo segue acima da meta, com
expectativas desancoradas para 2026 e 2027. Os riscos inflacionarios que ja estavam
elevados, apresentaram ainda mais elevacgao devido a indefinicao dos conflitos no Oriente
Médio. Entre os riscos de alta estdo a persisténcia da desancoragem das expectativas da
inflacdo por mais tempo, principalmente, devido a elevagao dos pregos do petrdleo e seus
derivativos, uma maior resiliéncia da inflacao de servigos do que o projetado, além das
politicas econdmicas Interna e Externa que tenham um impacto maior do que o esperado.
Entre os riscos de baixa, destaca-se uma desaceleracdo econédmica doméstica e global
mais acentuada que o esperado, uma desaceleracido da atividade econdmica global e a
queda nos pregos das commodities com efeitos desinflacionarios.

No cenario internacional, o COPOM destaca que permanece as incertezas em relacdo aos
desdobramentos das tensbes geopoliticas no Oriente Médio, que trouxeram ainda mais
incertezas com relagcéo a politica econémica dos Estados Unidos, o que contribui para um
ambiente global mais incerto.

Na politica fiscal, os efeitos aparecem no curto prazo, ao estimular a demanda, e no longo
prazo, ao impactar a divida publica e o prémio de risco do pais. Uma atuagao fiscal contra
ciclica e disciplinada ajuda a trazer a inflagado para a meta, enquanto a perda de
credibilidade fiscal, a reducao de reformas e o aumento do crédito direcionado elevam os

juros e tornam mais dificil reduzir a inflagdo. O Comité reforga a necessidade de politicas

929f0250-1792-442a-ba8c-394db4ab90a3

fiscais e monetaria previsiveis, criveis e alinhadas.

A principal mensagem que traz a ata de reunidao € que o COPOM decidiu reduzir a Taxa
Selic para 14,50% a.a.. Apesar de ja ter iniciado um ciclo de flexibilizacdo monetaria, o
Comité adotou uma postura mais cautelosa nesta reunido. Diante da elevacdo das
incertezas no cenario externo, o COPOM optou por nio sinalizar a continuidade do ritmo
de cortes nas proximas reunides.

Ficou demonstrado no relatério Mensal que a Carteira de Investimento da
NAVIRAIPREYV ¢ consolidada e diversificada, amenizando os riscos e possui riscos de
oscilacoes de pregos dos ativos conforme o cenario macroeconémico. Este risco é
voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e
fundos atrelados a inflagdo) e Renda Variavel (a¢des, dolar e etc...).
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4-RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E LIQUIDEZ)

PAI/2026 - RECURSOS DE CURTO PRAZO

" VALOR Percentual sobre
SEPARACAD DOS RECURSOS
G {em RS) Patrimdnio Liguido *
Conforme o PAI2026 22.862.833,40 5,9%

RECURSOS DE CURTO PRAZO

* POSICAD DA CARTEIRA [RS) 31/12/2025.

ATUALIZACAO DOS VALORES DOS FUNDOS PARA RECURSOS DE CURTO PRAZO

Referéncia: MAIO

- VALOR APLICADO Percentual sobre
SEPARACAD DOS RECURSOS . e e . .
¢ {em R%) Patrimdnio Liguido *
Valor atual nos Fundos de
Investimentos para Recursos de 27.415.753,72 12,6%
Curto Prazo
Referéncia: MAIO
2
g
NECESSIDADE ATUALIZADA DAS VALOR FUIESSS:T‘;E;;T[::G‘ de §
OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS, {em RS) - 2
CONSIDERANDO 05 MESES RESTANTES Curto Prazo £
PARA FECHAMENTO DO ANO 14.060.435,94 3,4% 3

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam
considerados como RECURSOS DE CURTO PRAZO (RISCO DE MERCADO E
LIQUIDEZ). O objetivo € amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre os recursos
utilizados no curto prazo (préximo 12 meses), em casos de interrupgao no Fluxo de caixa

(Repasse Previdenciario e outras receitas).

5.2 FUNDO DE INVESTIMENTO E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A NAVIRAIPREV aplica em Fundos de Investimentos em Renda Fixa, Fundos
de Renda Variavel (FIAs e FIA-BDR Nivel I), Fundos Multimercados, Fundos Imobiliario
e Fundos de Investimento no Exterior (Investidor Qualificado e/ou Geral). A maioria dos
Fundos de Renda Fixa nao necessitam de Analise de Rating, exceto alguns fundos que
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possuem certa concentracdo de papéis privados em sua carteira de investimento que,
por possuir risco de insolvéncia financeira s&o obrigados a se submeter a classificagao
de risco por Agéncias de Rating.

Os Fundos de Investimentos em Agdes e os Fundos Ac¢des - BDR Nivel | (cuja
carteira € uma comunhdo de ac¢des de empresas estrangeiras negociadas no Brasil),
sdo isentos de classificagao de risco de crédito.

Os Fundos Multimercado, sao fundos cuja carteira € composta de ativos de renda
fixa e ativos de renda variavel, sem fator de concentracao, e alguns podem possuir certa
concentracao em papéis privados que, por possuir risco de insolvéncia financeira sao

obrigados a se submeter a classificagcao de risco por Agéncias de
Rating.
Os Fundos de Investimento no Exterior por possuirem certa concentragao em

papéis que possuem risco de insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a
classificagédo de risco por Agéncias de Rating.

Apesar dos Fundos serem isentos de classificagdo de risco de crédito, sao
considerados de Alto Risco de mercado que necessitam de estratégias de longo prazo,
ja definidas e aprovadas no PAI - Politica Anual de Investimentos/2026.

Abaixo segue a rentabilidade da Carteira dos Fundos de Investimentos da Naviraiprev.

9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2026 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE

MENSAL DA CarTERa | 270% | 137% | 0,08% | 1,63% | 0,11%

ol 1,16% 1,00% 1.21% 1,09% 1.07%

IBOVESPA 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,21%

META ATUARIAL 0,79% 1,16% 1,34% 1,13% 1,04%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DA NAVIRAIPREV NO MES DE MAIO FOI DE:
| RS 470.383,03 |

A META ATUARIAL NO MES DE MAIO FOI DE:

| rs 4.341.860,83 |
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9.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2026 - NAVIRAIPREV

JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 2,70%  4,11% | 4,19% | 5,89% | 6,01%

CARTEIRA
ol 1,16% 2,17% 3,41% 4,54% 5.65%
IBOVESPA 12,56% 17.16% 16,34% 16,25% T.Be%

META ATUARIAL 0,79% 1,96% 3,33% 4,50% 5.58%

RENTABILIDADE ACUMULADA DA NAVIRAIPREV:| R$ 23.270.118,91
META ATUARIAL ACUMULADA:| R$ 22.033.344,66
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 1.236.774,25
73
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2026

g Rentabilidade Carteira g Metn Atusrisl - (DI

705
6,0%:
5,05
4,05
3,05
2,05 *

1.0

ﬂjm T T T T T T T T T T T

JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

JAN 2,70% 0,79% 1.16%
FEV 4,11% 1.96% 2.17%
MAR 4,19% 3.33% 3.41%
ABR 5,89% 4.50% 4,54%
AL 6, 01% 5.58% 5,65%
I I U m—

A Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREYV, apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 6,01% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve

um rendimento acumulado de 5,65% a.a., ou seja, uma carteira que alcangou até o

momento, uma rentabilidade de 106,35% sobre o indice de referéncia do mercado.

6. META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2026, a Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de
5,67% a.a. mais a variacdo do IPCA. Até maio/2026, a NAVIRAIPREV vem superando a

Meta Atuarial, conforme tabela abaixo: ,
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RENTABILIDADE
ACUMULADA DA

META ATUARIAL | GANHO SOBRE A
ACUMULADA META ATUARIAL

CARTEIRA

MAI 6,01% 5,58% 107,69%

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2026

- PROJECAO -
PROIJECAO - META
RETORNO
ATUARIAL L.
(Pessimista)
11,52% 13,49% 16,26%

Conforme o Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 12/06/2026, a inflacdo
projetada (IPCA) para o final do ano devera ficar em 5,30% e a Meta Atuarial no final de
2026 em 11,52%. Conforme nossa projecao de Retorno Pessimista e Otimista da carteira,
a atual carteira da NAVIRAIPREV deve cumprir a META ATUARIAL no ano de 2026.

929f0250-1792-442a-ba8c-394db4ab90a3

7. EVOLUGAO PATRIMONIAL

Discriminagdo Margo*(RS) Abril** (RS) Maio (RS)
Patrimonio Liquido
Previdencidrio 409.850.861,61 417.248.137,68 417.872.167,72
Investimentos 403.108.128,28 417.226.611,59 416.653.972,45
Saldo em conta corrente 6.742.733,33 21.526,09 1.218.195,27
Bens Moveis/Imdveis 2.029.603,09 2.029.603,09 2.029.603,09

*Fonte: Relatério Mensal de margo/2026, Atuarial Consultoria.

**Fonte: Relatorio Mensal de abril/2026, Atuarial Consultoria.
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8. DISPOSICOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e apos
conferencia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a aprovagao das
aplicagbes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de maio de 2026, assim ficam
APROVADAS as aplicagdes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovacao.

Navirai-MS, 10 de julho de 2026.

Assinado por:

Assinado por:
Moises Beto da Sibva Jeusion
14/07/2026 - 12:25 W PM RM
MHLOIERATLKGOZNCX8VUBW
14/07/2026 - 12:19
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Moisés Bento da Silva Junior Elaine Perin Ribeiro
Diretor-Presidente Diretora-Financeira

Assinado por:

Antonia Sedane Ribtire
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Antdnio Sedano Ribeiro

Membro do Comité de Investimento

Assinado por:

Ana Maria Codllo Fortes

15/07/2026 - 08:50
ODUWABTIT1ODKEOBAXSMGW

Ana Maria Coelho Fontes

Membro do Comité de Investimento

Assinado por:
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Erica Barbosa de Araujo

Membro do Comité de Investimento
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